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GENERICOS ESENCIALES S,A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2010 y diciembre 31 2009
(Cifras expresadas de pesos Colombianos

NOTA 1 - ENTIDAD Y OBJETO SOCIAL

Genéricos Esenciales S,A,, fue establecida de acuerdo con las leyes
colombianas el 3 de febrero de 1998 mediante escritura publica No,215 y tiene
por objeto social la compra y venta de toda clase de articulos de comercio,
productos farmacéuticos de todo tipo, materia prima para la elaboracion de los
mismos, material médico quirurgico, todo tipo de elementos de dotacion
hospitalaria, cientifica y de investigacion y concesiones para el suministro de
drogas nacionales y extranjeras para el consumo humano y veterinario, Su
domicilio principal se encuentra en de Bogotd, D,C, El término de duracion de
la Compafia expira el 1 de junio de 2024,

Empresa en marcha

Al 30 de junio de 2010 la Compafiia ha acumulado pérdidas por valor de
$3,145,713, que han reducido el patrimonio neto por debajo del cincuenta por
ciento (50%) del capital suscrito y pagado colocandola en causal técnica de
disolucidn de acuerdo con las normas legales,

Debido a las dificultades de liquidez por las cuales atravesaba la Compafiia la
Superintendencia de Sociedades, por medio del Auto No, 430-003058 de 5 de
marzo de 2010 fue admitida en proceso de reestructuracidon financiera ley
1116,
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NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Para la elaboracién de sus registros contables y para la preparacién de sus
estados financieros, la Compafiila observa principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia que son prescritos por disposiciones
legales, A continuacidon se describen las principales politicas y practicas
contables adoptadas por la Compaiiia en concordancia con lo anterior:

Inventarios

El costo de los inventarios se determina con base en el método del costo
promedio, excluyendo las diferencias en cambio capitalizadas, Al cierre de
cada afno se contabiliza una provisién en los siguientes casos: a) cuando el
costo en libros excede el valor de mercado y b) para proteger los inventarios
obsoletos y de lento movimiento,

Inversiones

Las inversiones se contabilizan al costo el cual en el caso de acciones o
participaciones en sociedades, Cuando el costo de las inversiones es menor a
su valor de mercado (Valor intrinseco o cotizacién en bolsa) por la diferencia se
contabiliza una provision con cargo a resultados,

En aquellos casos en los cuales la inversion corresponde al 50% o mas del
capital de la compafiia en la cual se invierte (Compafiia subordinada) su valor
en libros de determina mediante el método de participacion patrimonial el cual
se aplica de acuerdo con normas contables en Colombia,

Propiedades, planta y equipo y depreciacion

Las propiedades y equipo son contabilizados al costo, Toda venta y retiro de
tales activos se descarga por el respectivo valor neto ajustado en libros y la
diferencia entre el precio de venta y el valor neto ajustado en libros se lleva a
los resultados del afio,

La depreciacion se calcula usando el método de linea recta con base en la vida
util probable de los activos a las tasas anuales del 5% para construcciones y
edificaciones 10% para maquinaria y equipo de oficina y 20% para equipo de
computacién y equipo de transporte,
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Las reparaciones y el mantenimiento de estos activos se cargan a resultados
en tanto que las mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos,
Obligaciones laborales

Las obligaciones laborales se ajustan al fin de cada ejercicio con base en las
disposiciones legales y los convenios laborales vigentes,

Reconocimiento de ingresos costos y gastos

Todos los ingresos costos y gastos se llevan a resultados por el sistema de
causacion,

Resultado neto por accion

El resultado neto por accién se calcula con base en el promedio anual
ponderado de las acciones suscritas y pagadas durante cada afo,

NOTA 3 - DEUDORES

Los deudores al 30 de junio comprendian:

Junio Diciembre
2010 2009
Clientes (1) 3,518,565,000 3,298,355,000
Cuentas corrientes comerciales 1,417,740,000 1,477,857,000
Anticipo de impuestos y 233,740,000 201,994,000
contribuciones
Anticipos y avances 90,272,000 105,639,000
Cuenta por cobrar a socios 53,789,000 53,789,000
Cuentas por cobrar a trabajadores 0 2,430,000
5,314,106,000 5,140,064,000
Menos - Provision para deudores (363,988,000) (363,988,000)
4,950,118,000 4,776,076,000
Menos - Parte a largo Plazo (879,958,000) 0
Parte corriente 4,070,160,000 4,776,076,000

(1) Los clientes mas representativos al 30 de junio son:
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2010
GESTARPHARMA LTDA 1,030,699,735
SOCIEDAD INTEGRAL DE ESPECIALI 824,677,531
HOSPITAL MILITAR CENTRAL 770,396,521
CLINICA CANDELARIA |,P,S, 206,487,140
SERVICIOS INTEGRALES DE SALUD 171,257,881
HUMANAVIVIR E,P,S, 126,097,797
E,S,E,/POLICARPA SALAVARRIETA 122,783,454
UNION TEMPORAL PREVIMEDICS,A,- 73,072,230
UNION TEMPORAL SIDS CANDELARIA 51,746,430
FAMILY HOME CARE S,A,S, 38,049,334
PHARMACY MANAGEMENT 23,334,533
INSUMEDIC LIMITADA 13,886,300
GENERICOS ESENCIALES DE LA COSTA 13,317,265
CLIENTES VARIOS 52,758,849

Diciembre

2009
684,531,612
211,998,706
770,396,521

501,942,181
171,257,881

126,097,797
122,783,454
73,072,230
51,746,430
17,534,836
28,454,906
13,886,300
13,317,265
511,334,881

3,518,565,000

3,298,355,000

El movimiento de la provision para deudores durante el afio fue el siguiente:

Junio Diciembre
2010 2009
Saldo al comienzo del afio 363,988,000 139,982,000

Mas - Provision llevada a
resultados
Menos - Castigos

0 485,820,000

(0) (261,814,000)

Saldo al finalizar el afio

363,988,000

363,988,000

NOTA 4 - INVENTARIOS

El saldo de los inventarios al final del afio fue el siguiente:

Junio Diciembre
2010 2009
Mercancia no fabricada por la empresa 191,508,000 325,101,000
Ajuste por inflacion 2,402,000 2,402,000
193,910,000 327,503,000
Menos - Provision para perdida de inventario (3,567,000) (56,000,000)
190,343,000 271,503,000
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NOTA 5 - INVERSIONES

Las inversiones al 30 de junio estaban conformadas por:

Junio Diciembre
2010 2009
Cuotas o parte de interés social (1) 1,653,095,000 1,520,212,000
Acciones (2) 1,121,085,000 1,121,085,000
Inversiones obligatorias 148,000 148,000
Cuentas en Participacion 0 0
2,774,328,000 2,641,445,000
Menos — Provisién para proteccién (1,378,652,000) (1,280,954,000)

1,395,676,000 1,360,491,000

(1) Corresponde a la inversidn en Gestarpharma Ltda, donde la Compaiiia
posee 50 cuotas de interés social equivalentes al 50% del capital social de
dicha entidad, al cierre del 30 de junio de 2010 se obtuvo la informacién
financiera necesaria para el calculo del método de participacion patrimonial

(2) El detalle de las inversiones en acciones al 30 de junio de 2010 es el

siguiente:
Costo en Valor
libros Comercial Valorizacion
Servifarma S A, (a) 618,585 0 0
SIDS S,A, (b) 467,500 467,500 0
Asemedic S,A, (c) 35,000 45,554 10,554
1,121,085 513,054 10,554

(a) Genéricos Esenciales S,A, posee 2,204 acciones a $252,440, equivalentes
al 22% del capital suscrito y pagado de Servifarma S,A, Esta inversidon se
encuentra contabilizada por su costo histérico y al 30 de junio de 2010 no
se determind valorizacidn o desvalorizacion, debido a que la informacion
para determinar el valor intrinseco de la accidn no fue suministrada por
Servifarma S,A,

(b) La Compaiia posee el 467,500 acciones a valor nominal de $1,000, que
equivalen al 49,73% del capital, El valor en libros de esta inversidon se
encuentra contabilizado al costo de adquisicidon, El valor histérico de esta
inversion se comparo contra certificacion emitida al 31 de octubre de 2009,

La Compafiia posee 35,000 acciones a valor nominal de $1,000,
equivalentes al 18% del total del capital suscrito y pagado, Esta inversién
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se encuentra contabilizada por su costo histérico y su valorizacién se
determind tomando certificacion emitida por Asemedic S,A, al 31 de
octubre de 2009

NOTA 6 - PROPIEDADES, EQUIPO Y DEPRECIACION

Los saldos de estas cuentas al 30 de junio eran los siguientes:

Junio Diciembre
2010 2009

Equipo de computacidon y comunicacion 253,999,000 252,028,000
Equipo de oficina 195,592,000 195,592,000
Flota y equipo de transporte 122,689,000 122,689,000
Terrenos 16,000,000 16,000,000
588,280,000 586,309,000
Menos - Depreciacion acumulada (447,521,000) (431,376,000)
Provisidn (16,834,000) (16,834,000)

123,925,000 138,099,000

La depreciacion cargada a resultados durante el semestre 2010 fue
$16,144,000

La Compania tiene asegurados los activos de su propiedad por cuantias
adecuadas y contra riesgos que puedan afectar la integridad de los bienes,
Estos bienes estan libres de hipotecas o gravamenes,

NOTA 7 — INTANGIBLES

El saldo al 30 de junio de 2010 comprendia:

Junio Diciembre
2010 2009
Bienes Recibidos en Leasing - Edificios 588,577,000 588,577,000
Bienes Recibidos en leasing - Terrenos 1,481,106,000 1,481,107,000
2,069,683,000 2,069,684,000
Menos - Amortizacion acumulada (186,667,000) (149,694,000)

1,883,016,000 1,919,990,000

La Amortizacion cargada a resultados durante el semestre 2010 fue
$36,973,000

Genéricos Esenciales S.A.
Notas a los estados financieros al 30 de junio de 2010 y diciembre 31 2009

6



NOTA 8 - VALORIZACIONES

El saldo de la cuenta de valorizaciones al 30 de junio comprendia:

Junio Diciembre

2010 2009
Terrenos 89,000,000 89,000,000
Flota y equipo de transporte 46,259,000 46,259,000
Equipo de computacion y comunicacion 36,009,000 36,009,000
Inversiones 10,554,000 10,554,000

181,822,000 181,822,000

Los avallos técnicos de terrenos ubicados en Monteria (Cdérdoba), fueron
elaborados el mes de diciembre de 2009 por personas independientes a la
Compaiiia, miembros de la Lonja Inmobiliaria de Colombia,

NOTA 9 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Los saldos de las obligaciones financieras al 30 de junio comprendian:

Tasa de
interés Junio Diciembre
2010 2009
Bancos nacionales
Pagarés 8,50% 3,741,493,000 3,729,174,000
Contratos de arrendamiento DTF+6,20 1,394,279,000 1,435,470,000
Sobregiro Contable 30,396,000 34,180,000
Otras obligaciones
Particulares 741,502,000 728,522,000
5,907,670,000 5,927,346,000
Menos - Parte corriente (1,087,335,000) (1,160,198,000)
Parte a largo plazo 4,820,335,000 4,767,148,000

Las obligaciones financieras estan respaldadas mediante pagarés,

La Compania causo6 durante el semestre 2010 intereses por pagar sobre las
obligaciones financieras por valor de $477,978,000. (2009-$785.840.000)
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NOTA 10 - PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR

Los saldos de proveedores mas representativos son a 30 de junio son:

BIOQUIFAR PHARMACEUTICA S A,
ABBOTT LABORATORIES DE COLOMBI
LABORATORIOS BAXTER S,A,
LABORATORIOS LAPROFF S,A
EDESMA LTDA

LAFRANCOL S,A

VIHCORP LTDA

RAMEDICAS DISTRIBUCIONES/ESCOB
HOSPYCLINIC LTDA

ANGLOPHARMA S A,

DROSERVICIO LTDA

HUMAX PHARMACEUTICAL S,A,
LABINCO S A,

WINTHROP PHARMACEUTICALS DE CO
LABORATORIOS OPHALAC S,A,
MINERVA TRADING Y CIA LTDA
LABORATORIOS LTDA DE BOGOTA
CARLON S,A

BIOTOSCANA FARMA S A,

KERACOM COMERCIALIZADORA MEDIC
PROVEEDORES VARIOS

170,229,725
144,419,489
110,789,808
104,151,590
68,021,517
67,962,025
64,219,593
63,689,451
48,978,114
46,445,608
44,372,676
36,600,523
31,915,950
29,503,600
27,997,706
27,154,660
25,432,021
24,160,468
23,456,540
18,790,703
416,477,233

Diciembre

2009
170,229,725
0
110,789,808
61,995,000
68,022,000
67,242,000
64,219,593
46,193,000
48,978,114
46,445,608
44,372,676
18,873,462
31,915,950
0
27,997,706
27,154,660
25,432,021
24,160,468
23,077,264
6,340,080
568,728,673

1,594,769,000

1,371,378,000

Las cuentas por pagar al 30 de junio comprendian:

Junio Diciembre

2010 2009
Costos y gastos por pagar 1,186,006,000 756,142,000
Retenciones y aportes sobre ndmina 20,104,000 1,436,000
Retencién en la fuente retenido 8,182,000 7,729,000
Acreedores varios 3,559,000 5,122,000
Impuesto a las ventas retenido 826,000 0
Impuesto de Ica retenido 102,000 223,000
1,218,779,000 770,652,000
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NOTA 11 - IMPUESTOS, GRAVAMENES Y TASAS

El siguiente es el detalle del pasivo por concepto de impuesto por pagar:

Junio Diciembre

2010 2009
Impuesto de Renta 11,587,000 30,077,000
IVA por pagar 2,847,000 0
Impuestos de industria y comercio 0 0

14,434,000 30,077,000

Las disposiciones fiscales en materia de impuesto sobre la renta aplicables a la
Compaiiia estipulan que:

a.

La tarifa del impuesto sobre la renta para los afios gravables 2010 y 2009
es del 33%,

El impuesto al patrimonio para los anos gravables 2008, 2009 y 2010, se
liquida a una tarifa del 1,2% sobre patrimonios liquidos iguales o superiores
a tres mil millones de pesos ($3,000,000) poseidos por el contribuyente al 1
de enero del afio 2007, neto de las acciones o aportes en sociedades
nacionales,

La renta presuntiva de los afos 2010 y 2009 es equivalente al 3% del
patrimonio liquido del afio inmediatamente anterior, excluyendo el valor
patrimonial neto de las acciones y aportes poseidos en sociedades
nacionales,

Cuando el impuesto sobre la renta se haya determinado con base en el
sistema de renta presuntiva, la Compafia podra restar de la renta bruta
determinada dentro de los cinco anos siguientes, el valor del exceso de la
renta presuntiva sobre la renta liquida calculada por el sistema ordinario y
reajustado fiscalmente,

Las pérdidas fiscales se pueden compensar asi:

> Las obtenidas a partir del afio gravable 2003 y hasta el afio 2006,
ajustadas por inflacién, se pueden compensar con las rentas liquidas
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ordinarias que la Compania tenga dentro de los ocho periodos gravables
siguientes a aquel en el cual se presentaron dichas pérdidas y sin
exceder del 25% anual de ellas,

> Las pérdidas obtenidas a partir del afio 2007, reajustadas fiscalmente,
se pueden compensar con las rentas liquidas ordinarias que se
obtengan en los periodos gravables siguientes, sin limites en el tiempo
y en las cuantias a compensar,

La provisidn de renta para el afo gravable de 2010 fue determinada con base
en la renta presuntiva; el célculo es el siguiente:

Patrimonio liquido del afio anterior 1,170,416,000
Porcentaje de renta presuntiva 3%
Renta presuntiva 35,112,000
Tasa impositiva 33%
Impuesto estimado de renta 11,587,000
(anticipo de impuestos afio corriente) (63,187,000)
Saldo a favor del periodo 51,600,000

NOTA 12 - OBLIGACIONES LABORALES

Las obligaciones laborales al 30 de junio comprendian:

Junio Diciembre
2010 2009
Cesantias
29,506,000
Vacaciones 6,991,000 19,246,000
Intereses sobre cesantias 3,806,000
Salarios por pagar 557.000 0
7,548,000 52,558,000
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NOTA 13 - OTROS PASIVOS

Esta cuenta al 30 de junio comprendia:

Junio Diciembre
2010 2009
Embargos Judiciales 444,522,000 485,314,000
Ingresos recibidos para terceros 17,317,000 21,821,000
461,839,000 507,135,000

NOTA 14 - PATRIMONIO

Capital

Al 30 de junio de 2010 el capital suscrito y pagado estaba compuesto de la
siguiente manera:

% de

Socio Acciones participacién

Alvaro Puerto Plata 208 52%
Santiago Puerto Antolinez 48 12%
Mariana Alejandra Puerto Ortiz 48 12%
Katherine Puerto Betancourt 24 6%
Maria Camila Gomez Puerto 24 6%
Valentina Gédmez Puerto 24 6%
Natalia Puerto Villalba 24 6%
400 100%

Reserva legal

La Compaiia debe constituir una reserva legal apropiando el 10% de la utilidad
neta hasta llegar al 50% del capital suscrito y pagado, cualquier suma que
exceda el 50% antes mencionado es de libre disponibilidad por parte de la
Asamblea de Accionistas, esta reserva es distribuible solamente hasta la
liquidacién de la Compafiia,

Revalorizacién del patrimonio

Se han abonado a esta cuenta con cargo a resultados, ajustes por inflacion de
los saldos de las cuentas del patrimonio desde la fecha de inicio de la
Compafia (afio 1998), de acuerdo con normas vigentes, el saldo de esta
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cuenta no podra distribuirse como utilidad hasta que se liquide la Compafiia o

se capitalice tal valor,

NOTA 15 - GASTOS OPERACIONALES DE ADMINISTRACION

El detalle de la cuenta es el siguiente:

Personal

Provisiones

Honorarios

Servicios

Amortizaciones

Impuestos

Depreciaciones
Arrendamientos

Diversos

Mantenimiento y reparaciones
Gastos legales
Contribuciones y afiliaciones
Adecuaciones e instalaciones
Seguros

Gastos de viaje

Comisiones

Utiles y papeleria
Combustibles y lubricantes
Elementos de aseo y cafeteria
Casino y restaurantes

Taxis y buses

Junio Diciembre
2010 2009

280,808,000 806,390,000
135,699,000 1,261,465,000
73,157,000 162,559,000
55,122,000 199,607,000
36,973,000 73,721,000
21,606,000 61,474,000
16,144,000 35,318,000
14,863,000 130,428,000
10,219,000 9,573,000
8,834,000 10,278,000
5,763,000 3,768,000
3,880,000 10,964,000
3,478,000 10,853,000
3,182,000 22,139,000
1,257,000 17,382,000
0 25,538,000
0 5,860,000
0 13,514,000
0 4,572,000
0 15,471,000
0 2,684,000
670,985,000 2,883,558,000
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NOTA 16 - GASTOS OPERACIONALES DE VENTAS

El detalle de la cuenta es como sigue:

Junio Diciembre
2010 2009
Personal 19,995,000 160,176,000
Servicios 4,430,000 262,200,000
Diversos 3,114,000 844,000
Gastos de viaje 2,303,000 11,422,000
Gastos legales 1,601,000 6,981,000
Seguros 1,536,000 1,845,000
Mantenimiento y reparaciones 263,000 0
Impuestos 131,000 0
Contribuciones y afiliaciones 80,000 0
Honorarios 0 24,932,000
Casino y restaurantes 0 8,642,000
Utiles y papeleria 0 4,659,000
envases y empaques 0 3,220,000
Taxis y buses 0 2,918,000
Arrendamientos 0 2,270,000
Combustibles y lubricantes 0 1,646,000
33,453,000 491,755,000
NOTA 17 - INGRESOS NO OPERACIONALES
El detalle de la cuenta es como sigue:
Junio Diciembre
2010 2009
Ingresos método de participacion 81,673,000 0
Descuentos comerciales 60,399,000 41,926,000
Recuperaciones 41,413,000 100,869,000
indemnizaciones 3,993,000 12,728,000
Intereses 756,000 57,671,000
Gastos diversos 8,000 3,832,000
Utilidad en venta de inversiones 53,000,000
Utilidad en venta de propiedad plata y equipo 14,809,000
Arrendamientos 16,000,000
Dividendos y participaciones 16,092,000
188,242,000 316,927,000
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NOTA 18 - GASTOS NO OPERACIONALES

El detalle de la cuenta es el siguiente:

Junio Diciembre
2010 2009
Intereses 477,978,000 785,840,000
Gastos de ejercicios anteriores 16,204,000 384,729,000
Financieros 9,815,000 5,370,000
Gastos extraordinarios 9,073,000 38,407,000
Gastos diversos 1,034,000 786,000
Descuentos comerciales 98,000 305,904,000
Pérdida en venta y retiro de Activos 0 7,399,000
Gastos bancarios 0 4,867,000
514,202,000 1,533,302,000

NOTA 19 - NEGOCIO EN MARCHA

Al 30 de junio de 2010 la Compafia presenta; a, Pérdidas acumuladas por
aproximadamente $3,780 millones que generan un déficit patrimonial de $474
millones y b, Pérdidas y perdida operacionales netas por $ 634 millones y
$297 millones respectivamente, Estas situaciones colocan a la Compafia en
causal de disolucion de conformidad con normas legales aplicables, A la fecha
se desconocen los efectos que la permanencia de estas situaciones pudiera
tener en la Compafiia como negocio en marcha, La administracion esta
desarrollando planes y acciones comerciales que le permitan mantener la
Compaiia en operacién, Como consecuencia de la permanencia de las
situaciones antes descritas la Compafia, por medio del Auto No, 430-003058
de 5 de marzo de 2010 fue admitida en proceso de reestructuracion financiera
ley 1116,
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